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免責聲明 

本文件所載資料僅供一般信息性參考，並不構成提出要約、招攬、邀請或建議以認購或購買任何證券或其他產品，亦不構成提出任何形式的
投資建議或服務。本文件只擬向專業投資者分派及供其使用。本文件並非針對亦不擬分派給任何其法律或法規不容許的司法權區或國家的人
士或實體又或供其使用，也非針對亦不擬分派給任何會令香港交易及結算所有限公司（「香港交易所」）須受該司法權區或國家任何註冊規
定所規管的人士或實體又或供其使用。 

 

本文件載有前瞻性陳述，該等前瞻性陳述建基於現時香港交易所對其與其附屬公司營運的有關業務及市場的預期、估計、預測、信念及假設，
並非是對未來表現的保證，且受制於市場風險、不明朗因素及非香港交易所所能控制的因素。因此，實際結果或回報或會與本文件中所作假
設及所含陳述大有不同。 

 

當本文件提及滬港股票市場交易互聯互通機制及/或深港股票市場交易互聯互通機制時（統稱「證券市場互聯互通機制」），請注意，現時滬
股交易通及深股交易通僅限香港的持牌或受規管中介機構參與，而港股交易通僅限中國內地的持牌或受規管中介機構參與。香港及內地以外
的機構不能直接參與證券市場互聯互通機制。 

 

當本文件提及債券通時，請注意，現時北向通交易僅限可在中國外匯交易中心暨全國銀行間同業拆借中心買賣中國內地債券的境外投資者。 

 

儘管本文件所載資料均取自認為是可靠的來源或按當中內容編備而成，香港交易所概不就有關資料或數據就任何特定用途而言的準確性、有
效性、時效性或完備性作任何保證。若資料出現錯漏或其他不準確又或由此引起後果，香港交易所概不負責或承擔任何責任。本文件所載資
料乃按「現況」及「現有」的基礎提供，資料內容可能被修訂或更改。有關資料不能取代根據閣下具體情況而提供的專業意見，而本文件概
不構成任何法律意見。香港交易所對使用或依賴本文件所提供的資料而直接或間接產生的任何損失或損害概不負責或承擔任何責任。 
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2018年業績摘要 1 

香港交易所集團財務回顧 2 

附錄 4 

2016-18年實現的戰略成果 
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2018年 – 重點摘要 

 
全年收入及稅後溢利創新高 
收入159億元，同比升20%；稅後溢利93億元，同比升26% 

現貨及衍生產品市場成交量破歷史記錄 
現貨市場的標題平均每日成交金額同比升22%，期貨及期權平均每日成交量同比升38%，LME收費交易平均
每日成交量同比升5% 

新股集資額重登全球榜首 
總集資額2,880億元，十年來六度稱冠全球 

滬深港通四周年 
2018年進行多項優化措施，包括：擴大每日額度；推出滬深港通北向交易投資者識別碼；與內地交易所達成
共識，將不同投票權架構的公司納入港股通 

債券通發展壯大 
平均每日成交金額達人民幣 36 億元；12月境外機構在中國銀行間債券市場持債人民幣1.7萬億元，增幅逾
倍；彭博成為債券通第二個交易平台 

大宗商品穩固貢獻 
LME成交重拾升勢；前海聯合交易中心（QME）現貨交易平台10月開業，作為香港交易所開展內地大宗商品
業務的據點 

#1 

4th 
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主要財務摘要 – 收入及溢利大幅增長 

 

收入及其他收益 EBITDA 

基本每股盈利 每股全年股息 

2017 2018 2017 2018 

2017 2018 2017 2018 

132億元 159億元 96億元 118億元 

5.40元 6.71元 6.03元 7.50元 

+ 20% + 22% 

+ 24% + 24% 
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13,180 

15,867 

3,566 4,110 

9,614 

11,757 

7,404 

9,312 

6.03 
7.50 

 income 基本每股盈利 營運支出 (1) EBITDA 
香港交易所股東 

應佔溢利 

僱員、資訊技術 
及樓宇支出 

集團EBITDA利潤率 1%  
稅後溢利 高於EBITDA  

因為折舊及攤銷 
%增幅低於稅後溢利， 
因發行以股代息股份 

收入及其他收益 

+ 20% + 22% + 26% + 24% (元) 

882億元 

平均每日成交金額 

+22% 1,074億元 利潤率 73% 74% 

+ 15% 
 (百萬元) 

平均每日成交金額 
及衍生產品平均每日成交量 

破歷史記錄， 
令交易及結算費 

 
上市及託管費用 

 

(1) 不計折舊及攤銷、融資成本以及所佔合資公司的溢利減虧損 

財務業績屢破紀錄 

2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 
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1,178 1,189 
1,287 

1,511 1,575 

2,520 

2,330 

1,531 
1,432 

1,553 1,543 

1,241 

1,716 1,777 

2,033 
1,878 

2,562 
2,479 2,443 

1,828 

2,335 2,286 

2,471 

2,757 
2,796 

4,057 

3,747 

2,775 
2,751 

2,879 
2,848 

2,638 

3,048 
3,155 

3,454 
3,523 

4,150 
4,044 4,102 

3,571 

734 689 
753 782 

718 
862 881 829 854 834 834 

933 
833 878 887 

968 935 983 1,025 
1,167 

1,601 1,597 
1,718 

1,975 
2,078 

3,195 

2,866 

1,946 
1,897 

2,045 
2,014 

1,705 

2,215 
2,277 

2,567 2,555 

3,215 

3,061 3,077 

2,404 

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

Profit attributable to Shareholders - Group

Revenue and Other income

Operating Expenses

EBITDA

股東應佔溢利 

(1)   

2018年第一至第三季度業績表現大幅高於以往趨勢 

(1) 不包括折舊及攤銷、融資成本以及所佔合資公司的溢利減虧損 

(2) 虛線趨勢線僅作說明用途，並不構成對未來的預測 

季度業績 

 (百萬元) 

平均每日成交額及平均每日成交量於2018年首三季表現強勁，第四季放緩， 
全年整體財務業績突破新高 

2014 2015 2016 2017 2018 

收入及其他收益 

營運支出(1) 

EBITDA 

第一季      第二季       第三季      第四季 第一季      第二季       第三季      第四季 第一季      第二季       第三季      第四季 第一季      第二季       第三季      第四季 第一季      第二季       第三季      第四季 
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(21) 
(553) 492 

1,308 
1,343 118 

13,180 

15,867 

2017 Cash Equity Equity and Financial
Derivatives

Commodities Clearing Platform and
Infrastructure

Corporate Items 2018股本證券及 
金融衍生工具 

     商品 結算 公司項目 平台及基礎設施       現貨  

股本證券、衍生產品及結算分部業績驕人(1) 

按年變幅 股本證券產品 
平均每日成交金額  

令交易費 
及交易系統使用費 

 
上市公司數目  

及首次公開招股創新
高 

令上市費  
 

% 

衍生權證、 
牛熊證及權證 

平均每日成交金額 
衍生產品 

平均每日成交量 
創新高 

令交易費  
 

新上市衍生權證及牛
熊證創新高 
令上市費 

調減收費 
令交易費  

但新增場外下單費 
已抵消部分減幅 

香港方面 
平均每日成交金額  

及交收指示 
平均每日金額  

 令結算費  
 

保證金金額  
及回報  

令投資收益淨額 

A股納入MSCI指數 
令節流率銷售  

新的交易所參與者 
以及中華通參與者 
遷往新的中華通 
中央交易網關  
令網絡費 

 

 

 

 

 

 

 

外部組合 
（不包括利息收入）

（見下頁） 

(1) 標題平均每日成交金額上升 22% (2018年: 1,074億元；2017年：882億元)；現貨股本證券平均每日成交金額上升 18% (2018年: 842億元；2017年：712億元)；股本證券
及金融衍生產品項下衍生權證、牛熊證及權證平均每日成交金額上升36% (2018年：232億元; 2017年：170億元) 

 

                            升幅源自現貨及衍生產品交易及結算費以及上市費收入增加 

-69% +15% +60% -1% +28% +21% +20% 

分部收入 

(百萬元) 
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儘管經濟走弱，投資收益淨額與2017年相若 

2018年：15.84億元 (2017年：15.99億元) 

790  785  

24  

207  

1,319  

58  

912 

36 14 

632 

5 

1,643 

61 0 

(106) 
(14) 

不同資金的投資收益淨額 

 (百萬元) 

公司資金 保證金 

各項投資的投資收益淨額 

結算所基金 

2018 2017 

平均金額 

 (十億元) 
       2017 2018       2017 2018      2017 2018 

 12.4   19.1  

 136.6  
 149.9  

 20.6  

 25.3  
Corporate Funds

Margin Funds

Clearing House
Reserve Funds

169.6 

194.3 

2017 2018 

債券 集體投資計劃 
現金及 
銀行存款 

外匯 股本證券 

2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 

公司資金 

保證金 

結算所基金 
 
 

 (百萬元) 
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2,782 

1,718 777 

4,073 

409 

9,614 

3,271 2,930 

698 

5,356 

508 

11,757 

股本證券產品 
平均每日成交金額  

令交易費 
及交易系統使用費 

 

上市公司數目  
及首次公開招股創新高 

令上市費  
 

 

衍生權證、牛熊證及權證 
平均每日成交金額  

衍生產品平均每日成交量 
創新高 

令交易費  
 

新上市衍生權證及 
牛熊證創新高 
令上市費 

 

上市科分配費用   
令營運支出 

調減收費 
令交易費 

  

2017年訴訟費用的一次性保
險賠款、LME僱員費用 、戰
略項目的法律及專業費用  

令營運支出  
但QME營運支出 

(因僱員費用)抵銷了 
部分增幅 

 

香港方面平均每日成交金額  
及交收指示平均每日金額  

 令結算費  
  

保證金金額 及回報  
令投資收益淨額 

 

僱員費用、資訊技術費用 
及樓宇費用  令營運支出 

整體EBITDA 利潤率 
 1%  

A股納入MSCI指數 
令節流率銷售  

新的交易所參與者 
以及中華通參與者 
遷往新的中華通 
中央交易網關  
令網絡費 

 

 

各分部EBITDA：總EBITDA上升，股本證券、衍生產品及結算表現尤其出色 

現貨 
股本證券及 
金融衍生產品 

商品 結算 平台及基礎設施 
集團總計 

（包括公司項目) 

佔集團EBITDA（未包括公司 
項目）比例 

% 

EBITDA利潤率 % 

 (百萬元) 

28% 26% 

83% 85% 78% 84% 54% 49% 84% 87% 73% 75% 

73% 74% 

18% 23% 8% 5% 42% 42% 4% 4% 

100% 100% 

+ 18% + 71% - 10% + 32% + 24% + 22% 

2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 
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+ 17% + 23% + 67% 

+ 29% 
(撇除一次性項目) 

+ 15%  - 11% 

僱員費用及 

相關支出 

2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 

資訊技術 

及電腦維修保養支出 
樓宇支出 法律及專業費用 其他營運支出 (1) 折舊及攤銷 

+ 12% 
 (百萬元) 

2,273 

433 354 

79 

427 

858 

2,540 

508 437 

132 

493 

762 

人手 、花紅及薪酬  
令僱員費用  

營運支出 – 投資人才、資訊技術及樓宇 

新資訊技術系統及網絡升級
的維修保養支出  
令有關開支 

新辦公樓宇令租金支出 

2017年一次性收回LME倉庫
訴訟的保險賠款 

 

戰略項目費用 

若干資訊技術系統於2017年
第四季及2018年悉數攤銷 

令有關支出  

辦公室整合的搬遷支出 
 

平均每日成交量  
令指數牌照費  

(1) 包括產品推廣支出 

總營運支出（不計折舊及攤銷）- 2018年：41.10億元 (2017年：35.66億元) 
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香港交易所集團財務回顧 2 
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香港交易所戰略願景要點 

我們的長遠發展願景是什麼？ 

內地 國際 

發行人 / 
產品 

發行人 / 
產品 

財富管理中心 

風險管理中心 

人民幣 
定價中心 

投資者 投資者 

至今我們取得了什麼成果？ 

豐富資產類別 

開啟互聯互通 

改革上市制度 

1 

2 

3 
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2016-18主要戰略成果 

 

雖然我們取得了不少成果，但很多工作還有待完成 

 領航星交易平台－證券市場、Genium 4 
 對沖豁免、持倉限額 
 收市後交易時段優化措施 
 市場波動調節機制、收市競價交易時段、交易前風險管理  
 成立創新實驗室 

1. 推出可作為新基準的人民幣衍生產品 

2. 提供新的場外結算公司產品 

3. 探索建立債券通 

1. 推出更多倫敦及香港的產品組合 

2. LME「金融化」 

3. 內地商品市場「實體化」 

4. 探索與內地建立「商品通」  

1. 提升核心系統  
2. 整合數據中心，充分利用內地技術中心 
3. 優化市場微結構 

1. 發展核心上市業務，鞏固領先地位 

2. 延伸互聯互通，推出「新股通」  

3. 豐富衍生產品組合  

股票 

定息及 
貨幣產品 

大宗商品 

平台／市場微結構 

 上市改革 
 深港通、互聯互通優化措施 
 滬股通/深股通投資者識別碼 
 A股被納入國際指數 
 新產品（槓桿及反向產品、MSCI亞洲除日本指數期貨、個股

期貨及期權） 

 債券通+優化措施 
 國債期貨試點 
 新的貨幣對、期權 
 跨貨幣掉期、客戶結算 

 實施LME戰略路徑 
 成立前海聯合交易中心 
 LME貴金屬期貨 
 香港黃金期貨 
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答問 
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財務摘要 – 收益表 

（百萬元，另有註明除外） 2018 
佔收入及其他收益 

百分比 2017 
佔收入及其他收益 

百分比 按年變幅 

業績 

收入及其他收益 15,867  100% 13,180 100% 20% 

營運支出 (4,110) (26%) (3,566) (27%) 15% 

EBITDA 11,757  74% 9,614 73% 22% 

折舊及攤銷 (762) (5%) (858) (7%) -11% 

營運溢利 10,995 69% 8,756 66% 26% 

融資成本及所佔合資公司溢利減虧損 
(112) (1%) (146) (1%) -23% 

除稅前溢利 10,883  68% 8,610 65% 26% 

稅項 (1,592) (10%) (1,255) (9%) 27% 

非控股權益應佔虧損 21  0% 49  0% -57% 

香港交易所股東應佔溢利 9,312  58% 7,404 56% 26% 

基本每股盈利（港元） 7.50元 6.03元 24% 

聯交所標題平均每日成交金額 1,074億元 882億元 22% 

資本支出 9.88億元 7.88億元 25% 
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營運分部業績表現 

(1) 佔集團EBITDA（包括公司項目）的百分比 

百萬元 現貨 
股本證券及 
金融衍生產品 

商品 結算 
平台及 
基礎設施 

公司項目 
集團 
2018 

集團 
2017 

收入及其他收益 3,855 3,503 1,415 6,168 678 248  15,867  13,180 

   佔集團總額百分比 24% 22% 9% 39% 4% 2% 100% 100% 

營運支出 (584) (573) (717) (812) (170) (1,254) (4,110) (3,566) 

EBITDA 3,271 2,930 698 5,356 508 (1,006) 11,757 9,614 

   佔集團總額百分比 (1) 28% 25% 6% 46% 4% (9%) 100% 100% 

   EBITDA利潤率 85% 84% 49% 87% 75% 不適用 74% 73% 

折舊及攤銷 (82) (71) (298) (193) (37) (81) (762) (858) 

融資成本 - - - (38) - (76) (114) (134) 

所佔合資公司的溢利減虧損 10 (8) - - - - 2 (12) 

除稅前溢利 3,199 2,851 400 5,125 471 (1,163) 10,883 8,610 
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1,116 1,069 

181 193 

139 153 

1,436 1,415 

1,498 
2,462 

505 

822 

186 

210 
6 

9 
2,195 

3,503 

1,954 2,386 

828 
899 

490 
496 

91 
74 

3,363 
3,855 

交易及結算收入的帶動因素 

現貨 

平均每日成交金額  
令交易費及交易系統使用費 

 

上市公司數目 及首次公開招股創新高 
令上市費 

衍生權證、牛熊證及權證 
平均每日成交金額、 

衍生產品平均每日成交量創新高 
及收費較高的產品比例(3) 

令交易費 
 

新上市衍生權證及牛熊證創新高 
令上市費 

中短期調期交易的收費調低 
減幅影響大於 

收費交易平均每日成交量 

 
令交易費 

香港方面平均每日成交金額 
令結算費 

但LMEC收費調減抵銷了部分增幅 
 

保證金及回報 
令投資收益淨額 

 
2017年雷曼清盤後的一次性利息 

聯交所上市費 結算及交收費 存管、託管及代理人服務費 
市場數據費 其他收入及雜項收益 投資收益淨額 
交易費及交易系統使用費 

股本證券及 
金融衍生產品 

商品 結算 

441 

期交所平均每日成交張數(千張)(1) 

+56% 685 

428 

股票期權平均每日成交張數(千張) 

+21% 517 

+ 15% （百萬元） 

71.2 

平均每日成交金額 (十億元) 

+18% 84.2 

+ 60% - 1% + 28% 

17.0 

平均每日成交金額 (十億元) 

+36% 23.2 601 

LME收費交易的平均每日成交量(千手) (2) 

+5% 630 

220.5 

交收指示平均每日金額 (十億元) 

+21% 266.2 

601 

LME收費交易的平均每日成交量(千手)(2) 

+5% 630 

88.2 

平均每日成交金額(十億元) 

+22% 107.4 

標題平均每日成交金額與整體交易及結算收益並非直線關係 

(1) 不包括倫敦金屬期貨小型合約、黃金期貨及鐵礦石期貨  

(2) LME平均每日成交量總數：730,000（2017年：624,000） 

(3) 2018年買賣的恒指產品佔比較高，多種股票期權亦提升到交易費用較高的類別 

288 422 

2,691 
3,281 

892 

979 145 

109 809 

1,377 4,825 

6,168 

2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 
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61% 15% 

2% 

22% 

現貨 
 

(1)  

各分部的交易及結算收入 

  

收購LME+衍生產品市場不斷增長  收入更多元化 

(1) 包括在現貨市場平台買賣的所有產品（股本證券產品、衍生權證、牛熊證及權證） 

54% 
17% 

2% 

27% 

77% 

18% 

4% 

1% 

2012年12月 
收購LME 

商品市場平均每日成交增長
強勁 

53.9 66.9 
平均每日成交金額 

（十億元） 

3,854 6,786 

• 2014年9月LME Clear投入
服務 

• 2015年1月LME收費商業化 

2012 2014/2015 2016 2017 

現貨市場氣氛改善 

7,547 

88.2 

交易及結算收入 

（百萬港元） 

商品 股票期權 
期交所期貨及期權 
及場外結算合約 

Cash 

現貨 

 

(1)  

(1)  61% 19% 

3% 

17% 

2018 

107.4 

現貨 
(1)  現貨 

 

(1)  

9,620 

所有資產類別交投量大增， 
收入創新高 

現貨 
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6.5  
11.8  

7.9  
5.1  4.0  3.1  3.6  4.2  4.2  5.7  6.2  

9.8  
13.8  16.0  

11.6  13.1  12.4  
16.0  

12.5  13.0  11.9  
18.2  

13.6  14.2  
1.7   2.2  

4.0  4.8  

7.7  

9.5  
11.1  

9.8  
11.4  10.4  

11.3  

10.0  10.1  
8.9  

11.4  

10.8  10.3  

1.3  

7.4  

2.8  

1.9  2.3  2.9  
5.0  

4.5  5.9  

6.7  
7.9  

9.1  

14.0  

16.9  

10.0  
8.6  

7.9  

7.6  

6.1  6.8  
5.8  

6.6  

4.9  4.3  

0.5  
1.0  

1.5  
2.6  

4.0  

6.5  

7.4  

5.9  5.2  
4.8  

4.9  

4.0  4.0  

3.0  

3.2  

3.0  2.8  

7.8  

19.2  

10.7  

6.9  6.4  6.0  
8.6  

10.9  
13.3  

17.9  

21.6  

30.6  

43.8  

51.4  

37.4  38.3  
35.4  

39.7  

32.6  33.9  

29.6  

39.4  

32.2  31.6  

0.8% 

2.2% 

1.4% 1.3% 
1.7% 

2.3% 

3.7% 3.9% 

4.7% 
5.3% 

5.7% 
6.1% 

6.4% 

8.4% 

6.0% 
6.4% 

6.0% 
5.8% 5.6% 5.7% 

4.8% 
5.2% 

4.4% 
5.0% 
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資料來源：香港交易所2018年12月31日數據 
(1) 深股通/滬股通交易以人民幣計；深股通/滬股通資料按照月末匯率轉換為港元 
(2) 中國證監會及香港證監會於2016年8月16日聯合公布深圳與香港市場建立互聯互通機制 (深港通) 已獲批准 
(3) 中國保險監督管理委員會於2016年9月8日發出通知 
 

滬/深股通成交於 
2018年11月2日 

錄得人民幣428億元 
新高 

港股通成交於 
2018年2月6日 

錄得438億港元新高 

 在公布深港通(2)計劃及內地保險資金獲准參與滬港通(3)後，港股通成交趨升 

 於2018年（尤其是A股納入MSCI 後），滬股通/深股通成交超逾港股通成交 

滬港通及深港通平均每日成交額（十億港元） 

2019年A股進一步納入其他國際指數 預期進一步刺激滬股通/深股通交投 

深圳港股通 

滬股通(1) 

深股通(1) 

上海港股通 

滬深港通2018年全年收益佔6.78億元，相比2017年高出65%。 

平均每日交易總額 

港股通佔香港市場成交額之百分比 

滬深港通 – 交易趨勢 
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