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沪港通的执行必须先履行若干条件，包括监管批准、完成所有必要的开发工作
以及市场准备就绪。 
  
本发言稿所载数据乃按“现况”及“现有”的基础提供，这些数据可能会随着
沪港通的实施而修订或更改。有关资料不能取代根据  阁下具体情况而提供的
专业意见。 
  
香港交易所及其附属公司对任何使用或依赖本发言稿所提供的数据或材料，或
因本发言稿的数据任何错误、遗漏或不准确而引致或产生的任何直接、相应、
附带、间接或特别损失或损害概不承担任何责任。   
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  1.1 沪港通制度安排 



什么是沪港通 

 港股通是指投资者委托内
地证券公司，经由上交所
设立的证券交易服务公司，
向港交所进行申报（买卖
盘传递），买卖规定范围
内的港交所上市的股票。
境内投资者买卖香港证券
市场的股票，以港币报价，
以人民币作为支付货币。 

 沪股通是指投资者委托香
港经纪商，经由港交所设
立的证券交易服务公司，
向上交所进行申报（买卖
盘传递），买卖规定范围
内的上交所上市的股票。 
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注：换汇是由中国结算在香港完成 
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• 普通机构投资者与券商自
营账户均可参与 

• 无资格审核限制 

• 证券和资金帐户余额合计不低
于50万元人民币 

• 需要具备港股通股票交易和外
汇风险管理的基础知识 

• 签署风险提示文件 
• 券商需制定投资者适当性管理

标准并负责执行 

港股通 
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内地投资者如何参与港股通 

• 须拥有沪市A股证券账
户 

• 港股通客户交易结算
资金实行第三方存管
制度 

开户要求 



沪港通股票范围 

  沪股通 港股通 

指数成份股 上证180 
上证380 

恒生综合大型股 
恒生综合中型股 

A+H股 同时在联交所上市及买卖的沪股 同时在上交所上市及买卖的H股 

不包括 所有被实施风险警示的沪股 
并非以人民币买卖的沪股# 

H股对应的A股被实施风险警示 
在其他内地交易所上市及买卖A

股的相应H股 
并非以港币买卖的港股 

股票总数* 568 266 

市值* 90% 82% 
日均成交额* 80% 78% 

* 股票总数截至2014年4月10日；市值截至2014年3月31日；日均成交额根据2014年首季的成交资料 
# 如有沪股在沪港通推行时因被实施风险警示而不被纳入沪港通股票范围，该沪股日后如被摘除风险警示，而又合符上述选取资格，将会被纳入为沪港通股票 
 

沪港通股票名单将刊登于两地交易所网站并及时更新 6 
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 标的调出 
港
股
通 • 不可买入 

• 仍可以卖出 

 标的调入 

• 既可以买入 

• 也可以卖出 

标的调整的处理 



 当余额小于0时，投资者只能卖出，不能买入。如果发生在9:30之前，随着买单撤销等使额度大
于零，后续可重新接受买单。如果发生在9:30之后，剩余交易时间均不再接受买单 

沪港通额度控制与管理 

  沪股通 港股通 

总额度 人民币 3,000亿元 人民币 2,500亿元 

每日额度 人民币 130亿元 人民币 105亿元 

港股通 
总额度 

 总余额低于105亿元时，下一交易日仅能卖出不能买入，直至额度恢复 

港股通 
每日额度  

额度资料将会载于香港交易所和上海交易所指定的网站 
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汇率安排（暂定方案） 
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有关安排有待中国结算最终公布作准 

开市前 

 换汇银行向中
国结算提供双
边参考报价及
中间价 

 中国结算及时
通过上交所向
市场公布 
 

当日日终 

 换汇银行根据换汇净额（根据首次清算结果确定）
确定日终结算报价，中国结算据此进行换汇 

 中国结算将因净额结算产生的汇率盈余（亦可视为
换汇成本）按成交金额分摊至每笔交易，确定交易
实际适用的汇率卖出价和买入价 

 中国结算对买入交易和卖出交易分别使用调整后的
汇率卖出价和买入价二次清算，确定本币应收付金
额 
 



       1.2 交易与清算交收 



交易前须知：最小申报价格单位 
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货币单位 价位 

由 0.01 至 0.25 0.001 

高于 0.25 至 0.50 0.005 

高于 0.50 至 10.00 0.010 

高于 10.00 至 20.00 0.020 

高于 20.00 至 100.00 0.050 

高于 100.00 至 200.00 0.100 

高于 200.00 至 500.00 0.200 

高于 500.00 至 1,000.00 0.500 

高于 1,000.00 至 2,000.00 1.000 

高于 2,000.00 至 5,000.00 2.000 

高于 5,000.00 至 9,995.00 5.000 

 A股：报价单位是统一的，0.01元人民币 

 港股：不同价位的股票，其最小的价格变动单位将有所不同 

 

 
 

 

 

 

 

 

 



交易前须知：买卖数量单位 
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 最低申报数量：港股以“手”作为一个完整的买卖单位；不同于内地市场1手买卖单位为100股，在香
港，上市公司自行决定其股票的整手股数 

 
 

 

 

 

 

 

 申报最大限制：每个买卖盘手数上限为3000手，每个买卖盘股数上限为99,999,999（系统上限） 

 以下几种方式可以查询每只股票的买卖单位： 

  （1）港交所网站“市场运作”栏目内，选择“证券交易资料”-“证券名单” 

  （2）港交所网站“投资者服务中心”栏目内，选择“公司/证券资料”，输入股份代号或上市公司名称 

       查询 

  （3）行情提供商系统 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 



少于1手的“碎股”如何处理 
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 少于一个完整买卖单位（即完整1手）的证券，香港市场称之为“碎股”（内
地称“零股） 

 港交所的交易系统不会为碎股进行自动对盘交易，但系统内设有“碎股/特别
买卖单位市场”供投资者进行碎股交易；交易所参与者可在交易系统的指定版
页挂出碎股买卖盘，供参与者自行挂盘配对 

 因为流通量少，碎股市场股份价格会略低于完整买卖单位市场中同一股份的价
格 

 参与沪港通业务的内地投资者只能卖出碎股，不能买入；且碎股交易为限价盘，
只能按报价成交 

 



交易前须知：最小申报价格单位 
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 最小报价单位   

 

  

每手股数   

 



交易前须知：港股与A股买卖盘队列的差异 
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 港股：买卖队列是按步长来排序的，会有空档的情形出现 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

A股买卖队列 

 

 

港股买卖队列 

 

 手数  股数 

 这一价格下等
待成交的笔数 



交易前须知：证券代码 
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 港股：标准股票代码为5位，00001-99999，例如长江实业（00001） 

 A股：标准股票代码为6位，例如浦发银行（600000） 

 

 注意：对于港股而言，股票代码有可能被重复使用 

（1）临时柜台双代码（临时柜台通常不超过2个月） 

（2）除牌（正常情况12个月内代码不会被再使用。 

 

 



交易前须知：经纪轮候队伍 
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轮候队伍,括号的数字代
表有几个盘 

经纪代表排队买卖经纪行
名称,可选择显示经纪代码 



交易前须知：成交队列中字母标识的含义 
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符号 内容 

D 碎股成交 

M 非自动对盘或特别买卖单位的
非两边客成交 

P 开市前成交（指交易在开市前
已达成，其中包括在上个交易
日收市前达成而未及输入系统
的成交） 

U 竞价成交 

X 非自动对盘或特别买卖单位的
两边客成交 

Y 自动对盘的两边客成交 

◆ 自动对盘的非两边客成交 

* 成交已遭反驳/取消 



 自动对盘交易  

自动对盘交易是指当交易所参与者输入买盘及沽盘价相吻合时，由自动对盘系
统自动达成买卖的交易 

 

 两边客交易（不适用于港股通交易）  

两边客交易是指交易所参与者，以当事人或代理人的身份同时作为买方与卖方
所进行的交易 

 

 非两边客交易（不适用于港股通交易）  

   非两边客交易是指两位交易所参与者达成的交易，一方是买方而另一方是卖方 

 

 碎股交易  

   碎股交易是指证券数量少于一个买卖单位（一手）的交易 
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交易前须知：成交队列中字母标识的含义 
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报价阶段：交易时间 

香港本地投资者 港股通投资者 备注 

开市前时段：  
上午 9:00-9:30 

 

输入买卖盘时段  9:00-9:15 竞价盘、 
竞价限价盘 

竞价限价盘 
 

订单可取消 

对盘前时段      9:15-9:20 
 

竞价盘 不可以下单 订单不可取消 

对盘时段        9:20-9:28 不得输入、修改或者取消买卖盘 

暂停时段               9:28-9:30 不得输入、修改或者取消买卖盘 

持续交易时段： 
上午 9:30-12:00 
下午 13:00-16:00 
 

上午交易时段   9:30-12:00 

限价盘、 
增强限价盘、 
特别限价盘 

 
增强限价盘 

港股通投资者可
通过增强限价盘
在该时段申报或
取消交易，但不
得修改订单。此
外，12:30-13:00
可撤销申报 

 

下午交易时段  13:00-16:00 

由于开市前时段内地投资者只能输入竞价限价盘， 
所以内地投资者开市前时段有效申报时间为9:00-9:15 



报价阶段：按盘价（名义价格） 
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 又称名义价格（Nominal price),并不是某种交易类型所产生的价格 
 根据不同情况，名义价格可以指参考平衡价格、买盘价、卖盘价、上日收盘价 

 

 
 

 

 

 

 

 

交易时段 按盘价 

 开市前时段： 
上午9:00-9:30 

（1）如有参考平衡价格则取参考平衡价格 
（2）如果没有参考平衡价格则取上日收市价 

持续交易时段： 
上午9:30-12:00 
下午13:00-16:00 

情形A：若该证券在
持续交易时段有成交 

（1）最优买盘价>最后录得价（最新成交价），取最
优买盘价 

（2）最优卖盘价<最后录得价（最新成交价），取最
优卖盘价 

（3）否则，取最后录得价（最新成交价） 

情形B：若该证券在
持续交易时段没有成
交 

（1）最优买盘价>上日收市价，取最优买盘价 
（2）最优卖盘价<上日收市价，取最优卖盘价 
（3）否则，取上日收市价 



报价阶段：按盘价（名义价格） 
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 连续交易时段按盘价案例： 

 

 
 

 

 

 

 

 

案例：股票XYZ 

情形1：（只有买盘价） 
最新成交价： $122.0 
最优买盘价： $123.0 
最优卖盘价：   - 
 
按盘价：     $123.0 

情形2：（只有卖盘价） 
最新成交价： $122.0 
最优买盘价：   - 
最优卖盘价： $121.0  
 
按盘价：     $121.0 

情形3：（买盘、卖盘价均有） 
最新成交价： $122.0 
最优买盘价： $121.5 
最优卖盘价： $122.5 
 
按盘价：     $122.0 

情形4：（买盘、卖盘均无） 
最新成交价： $122.0 
最优买盘价：   - 
最优卖盘价：   - 
 
按盘价：     $122.0 
 

情形5：（买盘、卖盘、最新成交价均无） 
最新成交价：   - 
最优买盘价：   - 
最优卖盘价：   - 
前日收盘价： $120.0 
 
按盘价：     $120.0 



报价阶段：订单类型（开市前时段） 

 开市前时段：系统在开市前时段只接受输入竞价盘及竞价限价盘，而输入系统
的买卖盘价格不可偏离上日收市价9倍或以上 

 竞价盘（不适用于港股通交易）  

竞价盘是没有指定价格的市价盘，在输入系统后按最终参考平衡价格进行对盘。竞价
盘享有较竞价限价盘优先的对盘次序及根据时间先后次序按最终参考平衡价格顺序对
盘。 

在开市前时段结束后，任何未完成的竞价盘会于持续交易时段开始前自动取消。 

 竞价限价盘  

竞价限价盘是有指定价格的买卖盘。指定价格等同最终参考平衡价格或较最终参考平
衡价格更具竞争力的竞价限价盘（即指定价格等同或高于最终参考平衡价格的买盘，
或指定价格等同或低于最终参考平衡价格的卖盘）或可按最终参考平衡价格进行对盘
视乎另一方是否有足够可配对的买卖盘。竞价限价盘会根据价格及时间先后次序按最
终参考平衡价格顺序对盘。竞价限价盘不会以差于最终参考平衡价格的价格对盘 

在开市前时段结束后，任何未完成而输入价不偏离按盘价九倍或以上的竞价限价盘，
将自动转至持续交易时段，并一概视为限价盘存于所输入价格的轮候队伍中 
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 以下表格列出在对盘时段开始时在买卖盘纪录的所有买卖盘，按配对的优先次
序排列 
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买盘 卖盘 

交易商 时间 股数 价格 价格 股数 时间 交易商 

A 09:05 2,000 竞价盘 31.90 2,000 09:01 P 
B 09:00 1,000 32.00 31.90 8,000 09:10 Q 
C 09:11 8,000 32.00 32.00 10,000 09:05 M 
D 09:02 6,000 31.90 32.00 4,000 09:13 N 
E 09:10 3,000 31.90 32.00 2,000 09:14 O 
F 09:14 2,000 31.90 32.10 6,000 09:12 K 
G 09:13 2,000 31.80 32.10 2,000 09:13 L 
        32.20 4,000 09:01 H 
        32.20 2,000 09:08 I 
        32.20 1,000 09:12 J 

竞价盘、竞价限价盘、参考平衡价格 
（开盘价）的案例 



竞价盘、竞价限价盘、参考平衡价格 
（开盘价）的案例 

 参考平衡价格是在开市前时段计算，以此作为相关证券的开市价 

 一般而言，参考平衡价格必须是介乎最高买盘价及最低卖盘价之间(包括该两
个价格)的其中一个买盘价或卖盘价，并达致最多的配对股数。所以，参考平
衡价格是$32 
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参考平衡价格 累积买盘股数 累积卖盘股数 配对股数 

32.00 11,000 26,000 11,000 

31.90 22,000 10,000 10,000 

 对盘时间段将产生以下交易 

 

 
 

 

 

 

 

 

买盘交易商 交易 卖盘交易商 
A 2,000@32.00 P 
B 1,000@32.00 Q 
C 7,000@32.00 Q 
C 1,000@32.00 M 



 完成对盘后，下列未成交的竞价限价盘将被带往持续交易时段 
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买盘 卖盘 

交易商 时间 股数 价格 价格 股数 时间 交易商 

D 09:02 6,000 31.90 32.00 9,000 09:05 M 
E 09:10 3,000 31.90 32.00 4,000 09:13 N 
F 09:14 2,000 31.90 32.00 2,000 09:14 O 
G 09:13 2,000 31.80 32.10 6,000 09:12 K 
        32.10 2,000 09:13 L 
        32.20 4,000 09:01 H 
        32.20 2,000 09:08 I 
        32.20 1,000 09:12 J 

竞价盘、竞价限价盘、参考平衡价格 
（开盘价）的案例 



报价阶段：订单类型（持续交易时段） 

 持续交易时段：系统在持续交易时段内只接受输入限价盘、增强限价盘及特别限价盘。而输入系统的
买卖盘价格不可偏离按盘价9倍或以上 

 限价盘（不适用于港股通交易） 

限价盘只可以指定价格配对，沽盘的输入价格不可低于最佳买入价（如有），而买盘的输入价格不
可高于最佳沽出价（如有）。（买盘价格介乎低于当时买盘价24个价位及当时沽盘价之间的价格） 

任何未完成的限价盘，将存于所输入价格的轮候队伍中 

 增强限价盘 

增强限价盘最多可同时与十条轮候队伍进行配对（即最佳价格队伍至距离9个价位的第10条轮候队
伍），只要成交的价格不差于输入价格。沽盘的输入价格不可低于最佳买入价10个价位（或以外），
而买盘的输入价格不可高于最佳沽出价10个价位（或以外）（增强限价盘买盘价格介乎低于当时买
盘价下的24个价位与及高于当时沽盘价上的9个价位） 

任何未完成的增强限价盘，将一概视为限价盘，存于所输入价格的轮候队伍中 

 特别限价盘（不适用于港股通交易） 

特别限价盘最多可同时与十条轮候队伍进行配对（即最佳价格队伍至距离9个价位的第10条轮候队
伍），只要成交的价格不差于输入价格。特别限价盘是没有输入价格的限制，只要沽盘的价格是等
于或低于最佳买入价，又或者买盘的价格是等于或高于最佳沽出价 

任何未完成的特别限价盘将会被取消而不会保留在系统内 
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限价盘、增强限价盘、特别限价盘的比较 
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XYZ股票 

买入 沽出 

价格 数量 价格 数量 
买一 $1.00 10万 卖一 $1.01  8万 
买二 $0.99  9万 卖二 $1.02  7万 
买三 $0.98  6万 卖三 $1.03  9万 
买四 $0.97  ~ 卖四 $1.04  5万 
买五 $0.96  8万 卖五 $1.05  3万 
买六 $0.95  2万 卖六 $1.06  2万 
买七 $0.94  3万 卖七 $1.07  3万 
买八 $0.93  5万 卖八 $1.08  5万 
买九 $0.92  ~ 卖九 $1.09  6万 
买十 $0.91  7万 卖十 $1.10  3万 

 限价盘价格输入区间 

买盘：（1-24*0.01）=0.76≦限价盘买盘≦1.01 

卖盘： 1.00≦限价盘沽盘≦（1.01+24*0.01）=1.25 

 增强限价盘价格输入区间 

买盘：0.76≦增强限价盘买盘≦1.10 沽盘：0.91≦增强限价盘沽盘≦1.25 

 特别限价盘价格输入区间 

买盘：特别限价盘买盘≧1.01  沽盘：特别限价盘沽盘≦1.00 

 

 

 

 

 

 

 



限价盘、增强限价盘、特别限价盘的比较案例 
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 以下例子说明若以不同价格及不同买卖盘种类输入沽盘以沽出60万股XYZ股份，中央买卖盘纪录之不
同处理方式： 

 

 

 

 

 

 

 

输入沽盘
的价格为 

         例子1 
         限价盘 

            例子2 
         增强限价盘 

         例子3 
       特别限价盘 

1 $1.01 沽盘不获配对并存于$1.01
的沽盘轮候队伍  

沽盘不获配对并存于$1.01的沽盘轮候队
伍  

系统不接纳沽盘（特别限
价沽盘的输入价格不可高
于最佳买入价$1.00）  

2 $1.00 沽盘获部份配对 
 
获配对：10万@$1.00 
未获配对：50万存于$1.00
的沽盘轮候队伍 

沽盘获部份配对 
 
获配对：10万@$1.00 
未获配对：50万存于$1.00的沽盘轮候
队伍 

沽盘获部份配对 
 
获配对：10万@$1.00 
未获配对：50@$1.00被
系统取消 

3 $0.91 系统不接纳沽盘(限价沽盘
的输入价格不可低于最佳
买入价$1.00) 

沽盘获部份配对 
配对：10万@$1.00 
             9万@$0.99 
             6万@$0.98 
             8万@$0.96 
             2万@$0.95 
             3万@$0.94 
             5万@$0.93 
             7万@$0.91 
未获配对：10万@$0.91的沽盘轮候队
伍 

沽盘获部份配对 
配对：10万@$1.00 
             9万@$0.99 
             6万@$0.98 
             8万@$0.96 
             2万@$0.95 
             3万@$0.94 
             5万@$0.93 
             7万@$0.91 
未获配对：10万@$0.91
被系统取消 



限价盘、增强限价盘、特别限价盘的比较案例 
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输入沽盘的价
格为 

       例子1 
      限价盘 

          例子2 
        增强限价盘 

            例子3 
          特别限价盘 

4 任何低于
$0.91但高于
$0.111之间的
价格（即不偏
离按盘价9倍
或以上的价格） 

系统不接纳沽盘(限价
沽盘的输入价格不可低
于最佳买入价$1.00) 
 

系统不接纳沽盘（增强限价
沽盘的输入价格不可较最佳
买入价$1.00低9个价位以上） 

沽盘获部份配对 
配对：10万@$1.00 

       9万@$0.99 
       6万@$0.98 
       8万@$0.96 
       2万@$0.95 
       3万@$0.94 
       5万@$0.93 
       7万@$0.91 

未获配对：10万@$0.91被系统取消 
 

5 $0.111或以下
的价格（即偏
离按盘价9倍
或以上的价格） 

系统不接纳沽盘(限价
沽盘的输入价格不可低
于最佳买入价$1.00或
偏离按盘价9倍或以上) 

系统不接纳沽盘（增强限价
沽盘的输入价格不可较最佳
买入价$1.00低9个价位或以
上或偏离按盘价9倍或以上)  

系统不接纳沽盘（特别限价沽盘不可
偏离按盘价9倍或以上) 

注：9倍限制是按交易所规则第505A条所规定 



特殊情形下订单的申报安排 
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买盘、卖盘均
存在 

只有买盘 只有卖盘 买盘、卖盘均无 

最低 最高 最低 最高 最低 最高 最低 最高 

限价盘 当时
买盘
价 
-24s 

当时
卖盘
价 

当时买
盘价 
-24s 

9倍按
盘价 

Min(当时沽盘价、
上日收市价、当日
最低成交价)-24s 

当时
沽盘
价 

Min(最后沽盘价、
上日收市价、
当日最低成交
价)-24s 

9倍按盘价 
 

增强限
价盘 

当时
买盘
价 
-24s 

当时
卖盘
价+9s 

当时买
盘价 
-24s 

9倍按
盘价 
 

Min(当时沽盘价、
上日收市价、当日
最低成交价)-24s 
 

当时
卖盘
价+9s 
 

Min(最后沽盘价、
上日收市价、
当日最低成交
价)-24s 

9倍按盘价 

特别限
价盘 

当时
卖盘
价 

9倍按
盘价 

n/a n/a 
 

当时卖盘价 
 

9倍按
盘价 
 

n/a n/a 

持续交易时段内各情形下订单申报价格区间（买盘为例）： 



特殊情形下订单的申报安排 
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买盘、卖盘均
存在 

只有买盘 只有卖盘 买盘、卖盘均无 

最低 最高 最低 最高 最低 最高 最低 最高 

限价盘 当时
买盘
价 

当时
卖盘
价
+24s 

当时卖
盘价 

Max(当时买盘
价、上日收市
价、当日最高
成交价)+24s 

1/9按盘价 当时
沽盘
价
+24s 

1/9按盘价 
 

Max(最后
买盘价、上
日收市价、
当日最高成
交价)+24s 

增强限
价盘 

当时
买盘
价-9s 

当时
卖盘
价
+24s 
 

当时买
盘价-9s 
 

Max(当时买盘
价、上日收市
价、当日最高
成交价)+24s 
 

1/9按盘价 
 

当时
沽盘
价
+24s 
 

1/9按盘价 
 

Max(最后
买盘价、上
日收市价、
当日最高成
交价)+24s 

特别限
价盘 

1/9按
盘价 
 

当时
买盘
价 

1/9按盘
价 

 

当时买盘价 
 

n/a 
 

n/a 
 

n/a n/a 

持续交易时段内各情形下订单申报价格区间（卖盘为例）： 



进入交易系统内的首单开市报价 
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首单买盘 首单卖盘 

最低 最高 最低 最高 

限价盘 上日收市价-24s 9倍上日收市价 1/9倍上日收市价 上日收市价+24s 

增强限价盘 上日收市价-24s 9倍上日收市价 1/9倍上日收市价 上日收市价+24s 

特别限价盘 n/a n/a n/a n/a 

 开市前时段内（9:00-9:30）的开市报价：最先买盘价（在当日没有最先沽盘的
情况下）或最先沽盘价（在当日没有最先买盘的情况下），不得偏离上日收市
价9倍或以上 

 持续交易时段内（9:30-16:00）的开市报价：在当日没有最先沽盘，以及当日
没有最先买盘的情况下的情况下 



港股通订单类型及交易指令小结 
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港股通支持两类港股交易指令，整手买卖指令和碎股买卖指令。 

其中，整手买卖指令允许回转交易，即当日买入的港股可当日卖出，但不允

许卖空。上交所SPV技术系统对于订单类型进行前端控制，仅接受整手买卖指

令的竞价限价盘和增强限价盘：投资者在开市前阶段仅允许输入竞价限价盘，

在持续交易时段仅允许申报增强限价盘。 

对于碎股买卖，上交所SPV仅提供内地投资者限价盘一种交易指令，且仅可

卖出不可买入。碎股买卖在联交所以半自动化对盘方式进行，价格常有折让。 

港股通允许指令 

整手买卖指令 
开市前时段:竞价限价盘 

持续交易时段:增强限价盘 

碎股买卖指令 限价盘, 暂仅可卖出不可买入 



收盘价 
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 港股收市价是按照持续交易时段最后一分钟内5个按盘价的中位数计算。系统
由下午3:59分整开始，每隔15秒录取股票按盘价一次，共摄取5个按盘价。选5
个时段按盘价的中位数可以尽量减少某一宗交易的成交价对收市价的影响 

摄取 时间 买盘价 沽盘价 最后录得价 按盘价 

第一次 3:59:00 $39.40 $39.45 $39.45 $39.45 

第二次 3:59:15 $39.40 $39.45 $39.45 $39.45 

第三次 3:59:30 $39.40 $39.45 $39.40 $39.40 

第四次 3:59:45 $39.35 $39.45 $39.40 $39.40 

第五次 4:00:00 $39.30 $39.35 $39.35 $39.35 

 以上五个时段的按盘价由低到高依次为： 

$39.35 $39.40 $39.40 $39.45 $39.45 

 中位数为$39.40,因此，收市价为$39.40 



交易日安排 

 最小交集原则：仅在沪港两地均为交易日且能够满足港股通结算安排时，才定
为“港股通”交易日 

 交易所网站会披露日历供投资者参考：具体交易日安排将在交易所网站公布 
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日期 星期 内地 香港 沪股通 港股通 

9月4日 星期四 交易日 交易日 交易日 非交易日(4) 

9月5日 星期五 交易日 交易日 非交易日(1) 非交易日(5) 

9月8日 星期一 中秋放假 交易日 非交易日(2) 非交易日(2) 

9月9日 星期二 交易日 
中秋节翌日放

假 
非交易日(3) 非交易日(3) 

 9月4日是“港股通”的非交易日：香港9月4日的交易将在9月8日进行交收，但
9月8日是内地的节假日，不进行结算，因此9月4日港股通不能交易 

 9月5日是“港股通”的非交易日：9月5日的券商风控资金要求在9月8日进行交
收，但9月8日是内地的节假日，因此9月5日港股通不能交易 
 



台风、暴雨等特殊情况的安排 

 香港台风讯号分为1、3、8、10号四个级别，暴雨讯号分为黄、红、黑三个级别；天文台发出8号或以
上台风讯号或黑雨讯号，一般办公室都会停止上班或实时下班，交易所也会因天文台所发出的警告讯
号作出交易调整 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

37 

警报发出时点 警报解除时点 交易 交收 

1 

早于开市前时段
发出警报 

7:00 解除 交易正常进行 

正常进行资金和证券交收 

2 7:00-9:00 解除 开市前时段将被取消，警报解除两小时后
的整点或30分钟开始交易 

3 9:00-11:00解除 上午交易取消，13:00开始交易 

4 11:00-11:30解除 上午交易取消，13:30开始交易 

5 11:30-12:00解除 上午交易取消，14:00开始交易 

6 12:00以后解除 全天停止交易 当天不进行资金和清算交收 

7 

开市前时段发出
警告 

台风警报：参照3-6执行 

12点前解除正常交收资金和
证券.12点后解除仅交收证
券.不交收资金 

8 黑雨警报：正常交易 正常进行资金和证券交收 

9 

持续交易时段发
出警告 

台风警报：警报后15分钟后停止交易.按
前述3-6恢复交易 
 

12点前解除正常交收资金和
证券.12点后解除仅交收证
券.不交收资金 

10 黑雨警报：正常交易 正常进行资金和证券交收 



清算交收：T+2日清算交收与T+0回转交易  

 港股通股票和资金的清算交收在T+2日才会完成，但股票买入后T+0便可卖出。资金方面，
在确保客户资金账户不出现透支的前提下，港股通交易应收资金可用于内地证券市场买
入交易的时间，应不早于相关港股通交易应收资金的对应交收日 

 港股通买入案例：买入股票后T+0即可卖出，但股票T+2日才划入投资者账户，此前体现
为在途数量；用于买入的资金T+0即被冻结，T+2日正式从账户中转出 
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T日买入800股，交易价格1元 

日期 股票账户 

可交易港股的数量 账户持有数量 在途数量 

T-1日 1000 1000 0 

T日 1800 1000 800 

T+1日 1800 1000 800 

T+2日 1800 1800 0 

日期 资金账户 

可交易港股的资金 可取资金 在途资金 

T-1日 1000 1000 0 

T日 200 200 -800 

T+1日 200 200 -800 

T+2日 200 200 0 

注：以上不包括台风、假期等导致延迟交收的特殊情况 



清算交收：T+2日清算交收与T+0回转交易  
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T日卖出800股，交易价格1元 

日期 股票账户 

可交易数量 账户持有数量 在途数量 

T-1日 1000 1000 0 

T日 200 1000 -800 

T+1日 200 1000 -800 

T+2日 200 200 0 

日期 资金账户 

可交易港股的资金 可取资金 在途资金 

T-1日 1000 1000 0 

T日 1800 1000 800 

T+1日 1800 1000 800 

T+2日 1800 1000 800 

T+3日 1800 1800 0 

 港股通卖出案例：卖出股票后T+2日股票才从投资者账户正式划出，此前体现为在途数量
（负值）；资金T+0即可参与港股交易，暂定T+3日可从账户转出 

 
 

 

 

 

 

 T日时，客户卖出股票800股，此时投资者账户中显示的股票数并不会立即发生变化，仍显示为T-1日
时的1000股，卖出的800股记为-800股的在途股票数量。投资者账户与在途股票合计为可交易股票数
量，因此T日时投资者可交易股数为200股。从资金账户看，客户在T日卖出股票时，可交易资金立即
增加了800元，但这新增的800元并不能立即从账户中取出。T+2日日终，中国结算将投资者卖出的股
票正式交给香港结算，这时股票才正式从投资者账户中划出，此时投资者账户持有数量和可交易数量
都是200股，在途数量为0。从资金账户看，香港结算将资金划拨给中国结算的时间为T+2日下午6点，
考虑到内地银行的结算时间，投资者资金可取出的时间暂定为T+3日 
 

 

 

 

 

 

注：以上不包括台风、假期等导致延迟交收的特殊情况 



港股通收费安排 
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类别 类别 项目 缴付对象 收费/计算标准 

交易税费 

（交港交所或

由港交所代收） 

交易税费 

印花税 税务局 
双边，按成交金额的0.1%计收 

（取整到元，不足一元按一元计） 

交易征费 香港证监会 

双边，按成交金额的0.003%计收， 

四舍五入至小数点后两位  

（2014年11月1日起调低至0.0027%） 

交易费 
港交所 

双边0.005%（四舍五入至小数点后两位） 

双边，每笔交易0.5港币 交易系统使用费 

结算收费 

（交香港结算） 

结算及 

交收服务 
股份交收费 香港结算 

双边，按成交金额的0.002%计收， 

每边最低及最高收费分别为2元及100元 

（四舍五入至小数点后两位） 

证券托管

服务 
证券组合费 香港结算代理人 根据持有港股的市值设定不同的费率 



 港股派息送股过程中，与内地安排有所差异，其中包括宣布日期、除净日、截
止过户日期、派息日等关键时间 

 举例说明： 
 

     

分红派息安排 
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某股票的派息安排如上表所列示： 

 投资者必须在除净日之前买进上市公司股票，才能有资格获分派股息 
 除净日:除净日当天或之后买进的股票将不能获得分派股息，股价在除净日将会自然调低

，以反映股息的影响 (22/4) 
 截止过户日期:上市公司暂停更新股东名册上股东资料的日期，以确定股东身份并派发股

息 (24/4-25/4) 
 派息日期:上市公司派发股息的日子 (27/5) 
 由于港股采用T+2日交收，投资者最迟必须在4月17日买进股票才能获得股息 

 

 

 

 

 

 



 如果上市公司进行股票合并/分拆,将出现并行交易的情况，交易所会安排暂时
的交易柜台和临时股票代码进行合并/分拆后的买卖, 在一段时间后会重新返
回原交易柜台进行交易 

 以腾讯控股“一拆五”举例说明： 

股票分拆交易安排 
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 宣布：腾讯控
股(00700) 1
股分拆为5股 

3月19日 
 股份拆细的生效

日期 
 临时代码2988，

在临时柜台开始
买卖，每手买卖
单位500股 

 原柜台买卖（代
码0700，每手买
卖100股）暂时关
闭 

 
 

5月15日 
 并行交易开始，

价格和交易手数
以拆细后的股票
进行 

 原柜台重新开放
（代码0700和
2988同时可交易） 
 

5月29日 
 临时柜台和临时

代码取消 
 并行买卖结束 

6月19日 



其他港股通注意事项 

 不允许卖空 

 暂不支持港股交易的融资融券 
卖空 

暗盘买卖  禁止暗盘买卖 

订单修改  不允许订单修改，而采用先撤单再申报的方式 
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香港 A股 

供股 配股 

除牌 摘牌 

除净日 除权日 

长仓、好仓 多头仓位 

对盘 报价撮合 

大闸蟹 套牢 

短仓、淡仓 空头 

覆盘 确认指令 

股份拆细 分拆 

核数师 审计师 

红底股 股价高于100 

经纪行 券商 

开市前议价 集合竞价 

两地部分金融词汇对照 

香港 A股 

配售 定向增发 

暗盘买卖 场外撮合 

孖展 保证金户头 

大手交易 大额交易 

碎股 零股 

神仙股 涨跌幅很大的股票 

手 买卖单位 

仙股 低于1毫的股票 

做好 做多 

做淡 做空 

长揸 长期持有 

牛皮(市况状态) 箱体 

交易柜位 交易席位 
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与上海证券交易所的行情互换计划 

 为提升香港市场对于A股行情的可见性, 上海交易所与香港交易所免
费互换南/北向可交易股票的一档行情，通过对方交易所免费提供给
对方的会员/参与者。上述行情，对方交易所或其会员/参与者应仅作
内部使用，或由上海交易所会员/香港联合交易所（联交所）的会员/
参与者提供给其交易客户自身使用，不能转发给其他第三方，也不能
用于开发指数及其他产品。 

 

 根据与上海证券交易所市场行情互换的安排, 香港交易所将会提供针
对港股通交易资格范围内股票的一档价格深度的实时行情，经由上海
证券交易所的平台向上交所会员发布，该行情每三秒刷新一次。 



       1.3 其它 



港股通的主要投资风险 

 制度上有总额度和每日额度的限制 

 额度用完后只能卖，不能买 
额度 

交易日 
 港股交易日 ≠ 港股通的交易日 

 投资者要承受港股交易但由于港股通为非交易日所引起的投资风险 
(如:国庆黄金周或农历新年长假期) 

外汇波动 

 参与港股通投资时，港股以港币报价，人民币交收 

 换汇银行在开始前向中国结算提供双边报价及中间价以供市场参考，
最终结汇以当天收市后的汇率作准 

 投资者要面对汇率波动的风险 
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股价波动 

 港股不设涨跌幅限制，香港市场结构性产品和衍生品种类相对丰富，
有可能更容易影响正股的股价波动幅度 

 国际性投资者参与港股的比例较高，同时，港股通标的有较多是国际
性企业，因此港股市场可能较受全球宏观经济和货币政策的变动而受
影响 



联络香港交易所 

内地业务发展部 

地址： 香港中环港景街1号国际金融中心一期12楼 

电话： (852) 2840 3365 传真： (852) 2295 4123 

香港交易所网址：www.hkex.com.hk 

内地代表处 

北京 

地址： 北京东方广场西二办公楼1002室 

电话： (8610) 8519 0288 传真： (8610) 8518 3288 

电邮:  bjo@hkex.com.hk 

上海 

地址：上海市浦东新区世纪大道8号国金中心汇丰银行大楼9楼903-05室 

电话： (8621) 6058 6130 传真： (8621) 6087 5762 

广州 

地址：广州市天河区林和中路8号海航大厦写字楼25楼2503单元 

电话： (8620) 8718 1002 传真： (8620) 8550 1035 
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